IDI
Société en Commandite par Actions au capital dé834061,90 €
Siege social : 18 avenue Matignon — 75008 PARIS
RCS PARIS B 328 479 753

1. A été ajouté a l'avis de réunion, publié aBulletin d'’Annonces Légales Obligatoires

(BALO), le 5 novembre 2007, le projet de résolution suina:

Troisieme_résolution (Délégation de compétence au gérant a l'effet decdmler a I'émission

d'actions réservée aux salariés en application dispositions des articles L. 225-129-6 du Code de
commerce et L. 443-5 du Code du travail)

L’assemblée générale, statuant aux conditions deuquet de majorité requises pour les assemblées
générales extraordinaires, et aprées avoir entezrture du rapport du gérant et du rapport spécial d
commissaire aux comptes, et aprés avoir constatdegaapital social de la Société est entierement
libéré, statuant dans le cadre des dispositionsadiédes L. 225-138-1 du Code de commerce et
L. 443-5 du Code du travail et afin de satisfaug dispositions de l'article L. 225-129-6 du Code d
commerce :

1.

prend connaissance du projet de délégation de demgee & donner au gérant et donne
délégation de compétence au gérant, conformémdiarticle L. 225-129-2 du Code de
commerce, a l'effet d'augmenter le capital socsl, une ou plusieurs fois, sur ses seules
délibérations, dans les proportions et aux époquékappréciera, par I'émission d’actions
réservées aux salariés de la Société ou des d@strgpncluses dans le méme périmetre de
consolidation ou de combinaison des comptes ericaftiph de l'article L. 233-16 du Code
de commerce, adhérents a un plan d’épargne d'eiseeinsi qu’a tous fonds communs de
placement par l'intermédiaire desquels les actimmsvelles ainsi émises seraient souscrites
par eux ;

fixe a vingt-six (26) mois, & compter du jour depfésente décision, la durée de validité de la
présente autorisation ;

décide que le montant nominal des augmentationsagéal résultant de I'ensemble des
actions émises en vertu de la présente délégatimomipétence ne pourra excéder cinquante
mille euros (50.000 €), de valeur nominale de sepbs et dix centimes (7,1 €) chacune ;

décide que le prix de souscription des actions &res application de la présente délégation
de compétence sera déterminé dans les conditignaigs par les dispositions de l'article
L. 443-5 du Code du travall ;

décide que chaque action nouvelle émise en verta geésente délégation de compétence
sera, des sa création, soumise a toutes les dispssiles statuts de la Société, ainsi qu’aux
décisions des actionnaires de la Société ;

décide de supprimer le droit préférentiel de sdpson des actionnaires aux actions
nouvelles émises en vertu de la présente déléga¢éimompétence au profit des salariés de la
Société ;

décide que le gérant aura tous pouvoirs pour mettreeuvre la présente délégation de
compétence dans les limites et sous les condificétgsées ci-dessus, et notamment, pour :



arréter la liste des sociétés dont les salariée@aibénéficier de I'émission ;

fixer les conditions que devront remplir les saaripour pouvoir souscrire,
individuellement ou par l'intermédiaire d’'un fondemmun de placement, aux actions
émises en vertu de la présente délégation de cenmgeét

fixer les montants de ces émissions et arrétgurigsles dates, les délais, modalités et
conditions de souscription, de libération et deglison des actions émises en vertu de
la présente délégation de compétence ;

fixer le délai accordé aux adhérents pour la litiénade leurs titres, étant précisé que
ce délai ne pourra excéder trois (3) ans ;

arréter la date, méme rétroactive, a compter deeldgjles actions nouvelles porteront
jouissance ;

constater ou faire constater la réalisation deghaentation de capital a concurrence du
montant des actions qui seront effectivement sidaescrou décider de majorer le
montant de ladite augmentation pour que la totale souscriptions regues puissent
étre effectivement servies ;

imputer, le cas échéant, les frais, droits et haings occasionnés par de telles
émissions sur le montant des primes d’émissionr@eyer, le cas échéant, sur les
montants des primes d’émission, les sommes néoessaiur les affecter a la réserve
légale et porter ainsi le montant de la réservalégu niveau requis par la législation
et la réglementation en vigueur ; et

d’'une maniére générale, accomplir tous actes ptdlités, prendre toutes décisions et conclure
tous accords utiles ou nécessaires pour parvedaibanne fin des émissions réalisées en vertu
de la présente délégation de compétence et postatenla réalisation définitive de la ou des
augmentations de capital réalisées en vertu destepte délégation de compétence et modifier
corrélativement les statuts.

2. Avis de Convocation

MM. les actionnaires sont convoqués en Assembléré@ée Ordinaire et Extraordinaire le 13
décembre 2007 a 15 heures au siege social 18 avdatignon, 75008 PARIS, a I'effet de délibérer
sur I'ordre du jour suivant :

Au titre de I'assemblée générale extraordinaire

1.

Emission de bons de souscription d’actions au i Messieurs Thierry Gisserot et Xavier
Thoumieux ;

Autorisation donnée au gérant en vue d'annuleadiésns de la Société que celle-ci a été amenée
a détenir pour les avoir acquises dans le cadpayramme de rachat d'actions.

Délégation de compétence au gérant a I'effet dedoler a I'émission d’actions réservée aux
salariés en application des dispositions des asticl 225-129-6 du Code de commerce et L. 443-
5 du Code du travail ;

Au titre de I'assemblée générale ordinaire

4. Pouvoirs pour formalités.



TEXTE DES RESOLUTIONS

PREMIERE RESOLUTION

Emission de bons de souscription d’actions au pd#fiMessieurs Thierry Gisserot et Xavier
Thoumieux

L’assemblée générale, statuant aux conditions deuquet de majorité requises pour les assemblées
générales extraordinaires, connaissance prise gpoma du gérant et du rapport spécial des
commissaires aux comptes et conformément aux digpesdes articles L. 225-129 et suivants du
Code de commerce, notamment des articles L. 22541.3325-138 et L. 228-91 dudit Code sur
renvoi de l'article 226-1 du Code de commerce :

1. décide I'émission de 74.370 bons de souscriptionadtions (ci-aprés les « BSA 2 ») dont les
modalités sont les suivantes :

DEFINITIONS

Pour les besoins des présentes modalités, les eha@spressions commencant par une majuscule
auront le sens qui leur est attribué ci-dessous :

« Ancelle » désigne Ancelle et Associés, une société par rect@mplifiée, au capital social de
119.568 euros, immatriculée sous le numéro d’ifieation 382 131 738 (RCS Paris) et dont le siége
social est situé 18, avenue Matignon 75008 Paris ;

«ANR » désigne I'actif net réévalué de IDI, tel quelpubemestriellement et annuellement ;

« ANR par Action de Référence »désigne 'ANR de IDI relatif au 31 décembre 20Q6et que
publié, soit €38,09 par action ;

« ANR par Action de IDI » est égal, a une date donnée, a la part du delN& publié de IDI
revenant aux actionnaires commanditaires, majotéerik d’exercice des BSA et des BSA 2, ce
montant global étant divisé par la somme (i) du In@nd’actions IDI existant a cette méme date et
(i) du nombre de BSA et de BSA 2 existants a aedene date.

« BSA »désigne les bons de souscription d’actions émidgp&ociété le 25 avril 2007 au profit de
Thierry Gisserot et Xavier Thoumieux.

« BSA 2 »désigne les bons de souscription d’actions quirgdesauscrits en application des présentes
modalités ;

« Société »désigne IDI, une société en commandite par act@nsapital social de 54.481.061,90
euros, dont le siege social est situé 18, avenu@ia 75008 Paris, immatriculée sous le numéro
d’identification 328 479 753 (RCS Paris), et doed hctions sont admises aux négociations sur le
Compartiment B du marchgurolist by EuronexXt’.



OBJET

Le montant global de I'émission des BSA 2 (ci-apfe&sEmission») est fixé a la somme de
€283.349,70. LEmission est divisée en 74.370 BSA 2

L'Emission interviendra selon les conditions dédsdans les présentes modalités et sera soumise aux
dispositions des articles L.228-91 et suivants ddedde commerce.

EMISSION ET SOUSCRIPTION DES BSA 2

Les BSA 2 seront attribués aux seuls souscripguivants et selon la répartition indiquée ci-aprés
= Monsieur Thierry Gisserot : 37.185 BSA 2 ;
= Monsieur Xavier Thoumieux : 37.185 BSA 2.

Il est précisé que 'Emission intervient a la ddéece jour contre remise du certificat du dépasitai
(ci-apres la ©ate d’Emission»), I'Emission étant intégralement réservée awseopteurs selon la
répartition susvisée.

La souscription des BSA 2 interviendra par la renpsr chacun des souscripteurs a la Société du
bulletin afférent a la souscription des BSA 2, datremmplété et signé.

Chaque BSA 2 sera libéré, lors de la souscrippan,le versement en numéraire par le souscripteur
du montant de sa souscription.

CARACTERISTIQUES DES BSA 2

Forme

Les BSA 2 seront créés exclusivement sous la farominative. Leur propriété résultera de leur
inscription en compte au nom du ou des porteurs.

Les BSA 2 ne seront pas admis aux négociationsrsguelconque marché réglementé.

Modalités d’émission

Chaque BSA 2 est émis moyennant le versement pgaorteur a la Société de trois virgule quatre-
vingt un euros (€3,81), représentant 10 % de I'ANIR Action de Référence, soit pour :

= Monsieur Thierry Gisserot : 37.185 BSA 2 au prix€dd1.674,85 ; et
] Monsieur Xavier Thoumieux : 37.185 BSA 2 au prix@iel1.674,85.

Droits attachés

Chaque BSA 2 donne au porteur, sous les condifighaies dans les présentes modalités, le droit a la
souscription d’'une action nouvelle de la Sociéténaypour valeur nominale sept virgule dix euros
(€7,10) contre versement, par le porteur, d'un giexercice égal au montant de 'ANR par Action de
Référence diminué de 5%, soit €36,19 par actiola &ciéte.



Négociabilité
Les BSA 2 seront en principe incessibles et dewrestier la pleine et entiere propriété des porteurs
qui les auront souscrits, étant toutefois précisidgsgpourront étre transférés :

e au profit de toute entité dont le porteur conceddéendrait le contréle au sens de
larticle L. 233-3.1 du Code de commerce et poutaati que le porteur concerné
s'engage a ne pas transférer tout ou partie des titétenus dans ladite entité, aussi
longtemps que celle-ci détient des BSA 2 ;

< au profit d’Ancelle ou de toute autre entité ouspane désignée par Ancelle, en vue de
leur annulation, dans le respect de la réglememtapplicable, ou de leur exercice
dans I'année suivant le transfert.

Le transfert des BSA 2 sera réalisé, a I'égardadgdciété et des tiers, par virement de compte a
compte dans les registres de la Société sur priodudiun ordre de mouvement signé par l'auteur du
transfert.

Tout transfert de la propriété des BSA 2 entraird@eplein droit adhésion du bénéficiaire dudit
transfert a I'ensemble des droits et obligatiotachiés aux BSA 2 tels que définis dans les présente
modalités.

EXERCICE DES BSA 2

Modalités d'exercice

Afin d'exercer leurs droits, les porteurs devro@patser, au cours d’'une période d’exercabilité telle
que définie ci-dessous, une demande écrite augrda 8ociété accompagnée du montant de leur
souscription, conformément aux dispositions |égategglementaires applicables.

Conditions d'exercicehurdle etvesting

Chaque porteur pourra exercer ses BSA 2 dans laditioms du présent paragraphe « Conditions
d'exercice :hurdle et vesting» et notamment (sauf pour ce qui concerne Ancsll®ute entité ou
personne désignée par Ancelle) en fonctiohahdle et duvestingci-aprés définis.

A tout moment, & compter de la Date d’Emissiongcleaporteur, pour autant que :

(hurdle) 'ANR par Action de IDI augmenté, a chaque datmaernée, de toutes les
distributions aux actionnaires intervenues depus Date d’Emission, par action,
capitalisées au taux de cinq pour cent (5%) pgusau’a la date du dernier ANR publié,
soit a ce moment supérieur ou égal & 'ANR par dxctile Référence, capitalisé au taux de
cing pour cent (5%) par an sur la méme période,

pourra exercer un nombre de BSA 2 égalesiing :
(X x5% xN)-E
ou

X désigne le nombre total de BSA 2 détenus paotéepr concerné a la Date d’Emission
ou, le cas échéant, I'équivalent de ce nombre ggtestement (tel que défini ci-apres) ; et

N désigne le nombre entier de trimestres révolasilés entre le ®Ljuillet 2007 et la date
d’exercice concernée, et

E désigne le nombre total de BSA 2 déja exercéstdaaate d’exercice concernée.



BN

La condition devestingn'est pas applicable a Ancelle ou a toute entitépersonne
gu’Ancelle se serait substituée a I'effet d'acquées BSA 2. Ancelle, ainsi que toute entité
ou personne qu'Ancelle se serait substituée aeteffacquérir des BSA 2, pourra donc
exercer a tout moment tout BSA 2 qu’'elle détiertdrai

Caducité

Hors les cas de figure visés ci-dessus, les BSA fenont pas exercables. Les BSA 2 qui n'auront pas
fait I'objet d’'une demande d’exercice dans les dtmus ci-dessus et dans les délais visés aux
présentes modalités, deviendront caducs de pleit dr

ACTIONS NOUVELLES ISSUES DE L'EXERCICE DES BSA 2

Les actions souscrites sur exercice des BSA 2 devéire souscrites en numeéraire et étre
intégralement libérées lors de la souscriptiore€tieront soumises a toutes les stipulations degsst
de la Société et porteront jouissance au premiar ge I'exercice social au cours duquel lesdites
actions auront été souscrites.

Ces actions nouvelles feront I'objet d'une demarttiadmission sur un marché réglementé,
conformément a la réglementation boursiere apgdkcadt seront entierement assimilées aux actions
anciennes de méme catégorie.

Dans les répartitions des bénéfices qui pourrostaffectuées au titre de I'exercice en coursdata

de I'émission des actions nouvelles et au titre drercices ultérieurs, ces actions nouvelles
permettront a leurs détenteurs de recevoir le mdomant net que celui qui pourra étre attribué aux
détenteurs des actions anciennes de méme valeumaderat de méme catégorie.

L'émission des BSA 2 emporte, au profit des postetgnonciation des actionnaires a leur droit
préférentiel de souscription aux actions qui sertentas échéant, souscrites lors de I'exercice des
BSA 2 et ce, conformément aux dispositions deitkri..225-132, alinéa 6, du Code de commerce.

EFFET OBLIGATOIRE - DUREE
Les BSA 2 auront une durée de validité qui expiter2s avril 2017.

Les porteurs ayant souscrit les BSA 2 ou venant acguérir, de quelgue maniere que ce soit, sont
soumis de plein droit aux stipulations contenuessdbes présentes modalités, par cette seule
souscription ou acquisition.

Ces porteurs adherent également aux statuts deciat& qui leur sont opposables de plein droit par
le seul effet de la détention des BSA 2.

Les présentes modalités lient également la Socs&®,dirigeants et 'ensemble de ses associés,
actuels ou futurs, et leur sont de plein droit ggibes. Elles lient également leurs successeurs et
ayants droit et particulierement, en cas de fusiore scission de la Société, toute société o autr
entité ayant fusionné avec la Société ou résuttarmette scission et bénéficiaire des apports.

Les présentes modalités entrent en vigueur a kiédar chacun des porteurs de BSA 2 a la Date
d’Emission, ou en cas de transfert postérieurentefd Date d’Emission, a compter de la date de ce
transfert pour les bénéficiaires de celui-ci, etnment fin a la premiére des dates suivantesdai®)

de caducité des BSA 2 ou (b) date a laquelle esI8B5A 2 auront été exercés ou a laquelle il y aura



été renoncé. En outre, ils cesseront de lier chpqtteur a la date a laquelle ce porteur aura a@essé
détenir tout BSA 2.

MODIFICATIONS DES MODALITES DES BSA 2 - PROTECTIONES PORTEURS DE BSA 2

Modifications des modalités des BSA 2

Les présentes modalités des BSA 2 ne pourront rdodifiées que par I'assemblée générale
extraordinaire des associés de la Société et &udofisation de la masse des porteurs, recueidies
les conditions prévues par la loi et les réglemeapdicables.

Protection des porteurs de BSA 2

Cas de réduction de capital social motivée par deertes

En cas de réduction du capital social de la soci&tvée par des pertes, que cette réduction soit
réalisée par une diminution de la valeur nominae titres composant le capital social ou par une
diminution du nombre de titres composant celules,droits des porteurs de BSA 2 seront réduits en
conséguence, comme si les porteurs de BSA 2 avai@nté les BSA 2 avant la date a laquelle la
réduction de capital est devenue définitive.

Autres cas

» Conformément aux dispositions de l'article L.228eA9Code de commerce, la Société
devra prendre les mesures nécessaires a la pooteets intéréts des porteurs de BSA 2
si elle décide de procéder a I'émission, sous gqgefqrme que ce soit, de nouveaux
titres de capital avec droit préférentiel de saption réservé a ses actionnaires, de
distribuer des réserves, en espéces ou en natumgseprimes d’émission ou de
modifier la répartition de ses bénéfices par latoé@ d’'actions de préférence.

La Société devra soit :

(i) mettre les porteurs de BSA 2 en mesure d'exelee BSA 2, si la période
prévue pour un tel exercice dans les présentes litdsda’est pas encore
ouverte, de telle sorte que ces porteurs puissamediatement participer aux
opérations envisagées ou en bénéficier ;

(i) prendre les dispositions permettant aux pogede BSA 2, s'ils viennent a
exercer leurs droits ultérieurement, de souscrireairréductible les nouvelles
valeurs mobilieres émises, ou en obtenir I'attitruta titre gratuit, ou encore
recevoir des especes ou des biens semblables @gieornt été distribués, dans
les mémes quantités ou proportions, ainsi qu’aumeséconditions, sauf en ce
qui concerne la jouissance, que s'ils avaient évés de ['opération,
actionnaires ;

(i) procéder a un ajustement (I'Ajustement ») des conditions de souscription

initialement prévues de facon a tenir compte deciklence des opérations
envisageées.



La Société pourra prendre simultanément les mesum@aies aux (i) et (ii). Elle
pourra, dans tous les cas, les remplacer par ltéjnsnt.

Si la Société procede a une opération nécessitgpiication de I'article L.228-99 du
Code de commerce, elle doit en informer les posteler BSA 2 par un avis qui doit
comporter les mentions énoncées a l'article R. 228 Code de commerce et leur
étre communiqué conformément aux modalités prédaas ledit article.

Il est rappelé en outre que :

- Si la Société est absorbée par une autre sociétésmnne avec une ou plusieurs
autres sociétés pour former une société nouvaligrocéde a une scission, les
porteurs de BSA 2 exercent leurs droits dans léeswsociétés bénéficiaires des
apports. L'article L. 228-65 du Code de commerestipas applicable.

Le nombre de titres de capital de la ou des sacigbSorbantes ou nouvelles
auquel les porteurs de BSA 2 peuvent prétendrelétstrminé en corrigeant le
nombre de titres qu'il est prévu d'émettre ou ribaker dans les présentes
modalités en fonction du nombre d'actions a créamr l|p ou les sociétés
bénéficiaires des apports. Le commissaire aux éppanet un avis sur le nombre
de titres ainsi déterminé.

L'approbation du projet de fusion ou de scissianlgmactionnaires de la ou des
sociétés bénéficiaires des apports ou de la ousdeigtés nouvelles emporte
renonciation par les actionnaires et, le cas éthpanles titulaires de certificats
d'investissement de ces sociétés, au droit préférele souscription mentionné a
l'article L.228-35 du Code de commerce ou, au e alinéa de larticle
L. 228-91 du Code de commerce, au profit des patéel BSA 2.

La ou les sociétés bénéficiaires des apports au Iees nouvelles sociétés sont
substituées de plein droit & la Société dans sigatibns envers les porteurs de
BSA 2.

- Si la Société décide de procéder a l'achat de s@sns (admises aux
négociations sur un marché réglementé), elle démrsgue le prix d'acquisition
est supérieur au cours de bourse, procéder a steajant du nombre d'actions
gue les BSA 2 permettent d'obtenir.

Cet ajustement doit garantir, au centiéeme d'aqtiés, que la valeur des actions
gui seront obtenues en cas d'exercice des BSAE2 dgpréalisation de I'opération
sera identique a la valeur de celles qui auraignblBtenues en cas d'exercice des
BSA 2 avant cette opération.

A cet effet, les nouvelles bases d'exercice des BSbnt calculées en tenant
compte du rapport entre, d'une part, le produipdurcentage du capital racheté
par la différence entre le prix de rachat et ungenae pondérée des cours des
trois dernieres séances de bourse au moins quigeatle rachat ou la faculté de
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rachat et, d'autre part, ladite moyenne. Les éedntajustements successifs sont
effectués a partir de la parité qui précéde imntédiant, arrondie comme il est
dit a l'alinéa précédent.

- Par ailleurs, I'Ajustement sera réalisé conforméinmaux dispositions |égales et
réglementaires applicables.

Il est rappelé que I'Ajustement doit égaliser, antiéme d'action pres, la valeur
des titres qui seront obtenus en cas d'exercicd888s2 apres la réalisation de
I'opération et la valeur des titres qui auraiegtalitenus en cas d'exercice de ces
BSA 2 avant la réalisation de I'opération.

A cet effet, les nouvelles bases d'exercice des BSbnt calculées en tenant
compte :

1° en cas d'opération comportant un droit préfégede souscription, du rapport

entre, d'une part, la valeur du droit préférerdielsouscription et, d'autre part, la
valeur de l'action aprés détachement de ce dritestgu'elles ressortent de la
moyenne des premiers cours cotés pendant toutasgdeses de bourse incluses
dans la période de souscription ;

2° en cas d'attribution d'actions gratuites, du Iment'actions auquel donne droit
une action ancienne ;

3° en cas de distribution de réserves en especesnauature, ou de primes
d'émission, du rapport entre le montant par aatiia distribution et la valeur de
l'action avant la distribution. Cette valeur estléga la moyenne pondérée des
cours des trois dernieres séances de bourse aws opgiiprécédent le jour de la
distribution ;

4° en cas de modification de la répartition deséliées, du rapport entre la
réduction par action du droit aux bénéfices etdewr de I'action avant cette
modification. Cette valeur est égale a la moyenmedprée des cours des trois
derniéres séances de bourse au moins qui prédédeut de la modification ;

5° en cas d'amortissement du capital, du rappdre é& montant par action de

'amortissement et la valeur de l'action avant daissement. Cette valeur est
égale a la moyenne pondérée des cours des traiier séances de bourse au
moins qui précédent le jour de I'amortissement.

Lorsque, conformément a l'article L.225-149 du Caldecommerce, l'exercice des
droits attachés aux valeurs mobilieres donnantsaagéapital fait apparaitre un rompu,
celui-ci est versé en especes. Ce versement dsaégaoduit de la fraction d'action

formant rompu par la valeur de l'action.

Dans les sociétés dont les actions sont admisesnégrciations sur un marché
réglementé, cette valeur est celle du cours cogede la séance de bourse du jour qui
précede celui du dépbt de la demande d'exercicdrdés.



Opérations autorisées

Conformément a la faculté prévue par l'article 1828 du Code de commerce, la Société
pourra librement modifier tant sa forme sociale gae objet social, sans avoir a recueillir
I'autorisation des porteurs de BSA 2.

Conformément a la faculté prévue par I'article 1828 du Code de commerce, la Société
pourra librement tant modifier les regles de réfant de ses bénéfices qu’amortir son

capital social, sans avoir a recueillir I'autorisat des porteurs de BSA 2, étant précisé
gu’elle devra alors prendre les dispositions nédess au maintien des droits des porteurs
dans les conditions définies a I'article L.228-20G@bde de commerce.

Hormis le cas de dissolution anticipée ne résulpast d'une fusion ou d’une scission, la
Société ne peut imposer aux porteurs de BSA 2dbataou le remboursement de leurs
droits.

Masse des porteurs de BSA 2

Conformément a l'article L.228-103 du Code de comumgeles porteurs des BSA 2 seront
groupés de plein droit, pour la défense de leuéséts communs, dés émission des BSA 2,
en une masse jouissant de la personnalité civile.

Outre l'autorisation de toutes modifications despntes modalités des BSA 2, la masse est
compétente pour statuer sur toute décision touchart conditions de souscription ou
d’attribution de titres de capital déterminées aunmant de I'émission.

Dans le cas ou tous les BSA 2 sont détenus pamémee personne, celle-ci exerce les
droits et remplit les obligations attribués patdieet les présentes modalités a la masse et a
'assemblée générale des porteurs de BSA 2.

Dans le cas ou des émissions ultérieures de BSAfrRa@nt aux porteurs des droits

identiques a ceux des porteurs de BSA 2 régisgsmpiésentes modalités, et pour autant
que les contrats d’émission le prévoient, les postele BSA 2 ayant des droits identiques
seront groupés en une masse unique dans les omsditiévues dans le Code de commerce.

Représentants de la masse

Conformément aux dispositions de l'article L.228-dd Code de commerce, la Société
convoquera la masse en assemblée générale a ledfetdésigner un ou plusieurs
représentants titulaires ainsi qu’un ou plusieeésentants suppléants. Les représentants
suppléants remplaceront, si nécessaire, les rapiedds titulaires dans le cas ou ceux-ci ne
pourraient plus exercer leurs fonctions.

Les représentants de la masse ont, sauf restridéoidée par I'assemblée générale des
porteurs de BSA 2, le pouvoir d’accomplir, au noenlal masse, tous les actes de gestion
pour la défense des intéréts communs des portelBSA 2.

Chaque représentant de la masse exercera se®fndé représentant de la masse jusqu’a
sa mort, sa démission ou la survenance de la fisadmission en vertu d’'une décision de
'assemblée générale des porteurs de BSA 2. Sesidoa prendront automatiquement et
de plein droit fin & la date a laquelle plus auB8A 2 ne sera en circulation. En revanche,
ses fonctions seront, le cas échéant, prorogéamnatiquement et de plein droit jusqu’au
terme de toute procédure juridictionnelle impliqukas représentants de la masse, pris en
cette qualité.

La rémunération du représentant titulaire de lasemasu la rémunération globale des
représentants titulaires de la masse, sera de &l@0sera payable le 31 décembre de
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chacune des années 2007 a 2017 tant qu'il restsrB8A 2 en circulation a cette date. Les
représentants suppléants de la masse n'ont droétta rémunération que s’ils exercent
leurs fonctions de fagon permanente et seulememtndpter du jour & partir duquel ils
viennent a exercer cette fonction de facon perntanen

La Société supportera la charge de la rémunératioou des représentants de la masse
ainsi que des frais d’assemblées.

La Société, ainsi que les représentants de la nideseporteurs de BSA 2, pourront,
respectivement, convoquer I'assemblée généralpatésurs de BSA 2 a tout moment.

Les assemblées générales des porteurs de BSAighdeoht au siege social de la Société
ou dans tout autre lieu précisé dans l'avis de coation.

DIVERS
Indivisibilité
Les droits et obligations résultant des présentadalités forment un tout indivisible.

Communications et notifications

Toute communication ou notification au titre deégentes modalités ne sera effective que si elle est
réalisée (i) par lettre recommandée avec demaralésdie réception ou (ii) par télécopie confirmée
le méme jour par lettre recommandée avec demaradgsdie réception ou (iii) par lettre remise en
mains propres contre décharge, a l'adresse ¢tednfian de la partie destinataire.

La communication ou la notification sera présuneggie a la date apposée par le destinataire sur le
récépisseé si elle est remise en mains propres, aallé mentionnée par le destinataire du courrier
recommandé sur l'avis de réception.

Pour les besoins du présent article, les adressepatteurs de BSA 2 sont celles qu’ils ont indegué
sur leurs bulletins de souscription.

Tout changement d'adresse des porteurs de BSAra @we communiqué a la Société.

LOI APPLICABLE - JURIDICTION COMPETENTE
Les présentes modalités des BSA 2 sont régie® mhoit francais.

Tout litige les concernant relévera des juridicsi@ompétentes, dans les conditions de droit commun.

2. décide de supprimer le droit préférentiel de sousdption des actionnaires aux BSA 2 objet
de la présente résolution et de réserver le droitadsouscrire a ces émissions au profit de :

— Monsieur Thierry Gisserot, né le 10 mai 1967 a Neaur Seine et demeurant 31 rue
de Tournon — 75006 Paris, pour 37.185 BSA 2 ;

— Monsieur Xavier Thoumieux, né le 5 novembre 196&éis (™) et demeurant 9 rue
de Bernouilli — 75008 Paris, pour 37.185 BSA 2.

3. prend acte du fait que la présente décision d'émigs et d’attribution des BSA 2 emporte de
plein droit au profit de Messieurs Thierry Gisserot et Xavier Thoumieux, renonciation
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expresse par les actionnaires a leur droit préférdiel de souscription aux actions auxquelles
les BSA 2 pourront donner droit ;

4. prend acte que le montant maximum des augmentationde capital pouvant résulter de
I'exercice des BSA 2 se monte a € 528.027 étant @ig& qu’a ce montant s’ajoutera, le cas
échéant, le montant nominal des actions a émettrepr préserver les droits des porteurs de
BSA 2 conformément a la législation et a la réglemeation applicables ainsi qu’aux
présentes modalités.

5. décide de donner tous pouvoirs a la gérance pour

recueillir les souscriptions aux BSA ;
- recueillir les souscriptions résultant de I'exezaies BSA ;
- constater le nombre d’actions émises par suiteetiioe des BSA ;

- procéder aux formalités consécutives aux augmentatide capital correspondantes et
apporter aux statuts les modifications corrélatives

- vérifier le respect des conditions et modalitéxereice des BSA ;

- d’'une maniére générale, prendre toute mesureesttaéir toute formalité Iégale requise.

DEUXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale, statuant aux conditions deiguet de majorité requises pour les assemblées
générales extraordinaires, et conformément awosdigpns Iégales en vigueur, aprés avoir entendu la
lecture du rapport de la géraretedu rapport spécial des commissaires aux comptes,

- donne a la gérance l'autorisation d’annuler, ssrssiles décisions, en une ou plusieurs fois,
dans la limite de 10 % du capital de la sociétépgaiodes de vingt quatre mois, tout ou partie
des actions de la Société qu'elle détient ou saraénée a détenir pour les avoir acquises
dans le cadre du programme de rachat d'actionsaviaéeptieme résolution de lI'assemblée
générale ordinaire annuelle du 28 juin 2007,

- autorise la gérance a imputer la différence ertrealeur de rachat des actions annulées et
leur valeur nominale sur les primes et réservgsodibles,

- donne plus généralement a la gérance tous poywwinsréaliser les opérations nécessaires a
de telles annulations et aux réductions corrélatidel capital social, de modifier en
conséquence les statuts de la société et accaoyié les formalités requises.

La présente autorisation est donnée pour une mededdix huit mois a compter de la présente
Assemblée.

TROISIEME RESOLUTION

Délégation de compétence au gérant a I'effet dedmler a I'émission d’actions réservée aux salariés
en application des dispositions des articles L.-229-6 du Code de commerce et L. 443-5 du Code du
travalil
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L'assemblée générale, statuant aux conditions deuquet de majorité requises pour les assemblées
générales extraordinaires, et aprées avoir entezrture du rapport du gérant et du rapport spédcial d
commissaire aux comptes, et apres avoir constadeqaapital social de la Société est entierement
libéré, statuant dans le cadre des dispositionsadides L. 225-138-1 du Code de commerce et
L. 443-5 du Code du travail et afin de satisfaug dispositions de l'article L. 225-129-6 du Code d
commerce :

1. prend connaissance du projet de délégation de dermgee & donner au gérant et donne
délégation de compétence au gérant, conformémdiarticle L. 225-129-2 du Code de
commerce, a l'effet d'augmenter le capital soc#l, une ou plusieurs fois, sur ses seules
délibérations, dans les proportions et aux époquékappréciera, par I'émission d’actions
réservées aux salariés de la Société ou des esgepncluses dans le méme périmeétre de
consolidation ou de combinaison des comptes ericaftiph de l'article L. 233-16 du Code
de commerce, adhérents a un plan d’épargne d'eisteginsi qu’a tous fonds communs de
placement par l'intermédiaire desquels les actimmsvelles ainsi émises seraient souscrites
par eux ;

2. fixe a vingt-six (26) mois, a compter du jour deptésente décision, la durée de validité de la
présente autorisation ;

3. décide que le montant nominal des augmentationsagéal résultant de I'ensemble des
actions émises en vertu de la présente délégatimompétence ne pourra excéder cinquante
mille euros (50.000 €), de valeur nominale de sepbs et dix centimes (7,1 €) chacune ;

4. décide que le prix de souscription des actions €& application de la présente délégation
de compétence sera déterminé dans les conditighaigs par les dispositions de l'article
L. 443-5 du Code du travalil ;

5. décide que chaque action nouvelle émise en verta geésente délégation de compétence
sera, dés sa création, soumise a toutes les dispgsiles statuts de la Société, ainsi qu’aux
décisions des actionnaires de la Société ;

6. décide de supprimer le droit préférentiel de sdpSon des actionnaires aux actions
nouvelles émises en vertu de la présente délégadimmmpétence au profit des salariés de la
Société ;

7. décide que le gérant aura tous pouvoirs pour mettireeuvre la présente délégation de
compétence dans les limites et sous les condifigFsées ci-dessus, et notamment, pour :
= arréter la liste des sociétés dont les salariég@aiibénéficier de I'émission ;

= fixer les conditions que devront remplir les saaripour pouvoir souscrire,
individuellement ou par I'intermédiaire d’'un fondsmmun de placement, aux actions
émises en vertu de la présente délégation de cengeét

= fixer les montants de ces émissions et arrétgrrigsles dates, les délais, modalités et
conditions de souscription, de libération et deglison des actions émises en vertu de
la présente délégation de compétence ;

= fixer le délai accordé aux adhérents pour la litiénade leurs titres, étant précisé que
ce délai ne pourra excéder trois (3) ans ;

= arréter la date, méme rétroactive, a compter deelbgjles actions nouvelles porteront
jouissance ;

= constater ou faire constater la réalisation deghaentation de capital a concurrence du
montant des actions qui seront effectivement sdaescrou décider de majorer le
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montant de ladite augmentation pour que la totalie souscriptions regcues puissent
étre effectivement servies ;

= imputer, le cas échéant, les frais, droits et haines occasionnés par de telles
émissions sur le montant des primes d’émissionr@eyer, le cas échéant, sur les
montants des primes d’émission, les sommes néoesgrmur les affecter a la réserve
|égale et porter ainsi le montant de la réservalé&gu niveau requis par la Iégislation
et la réglementation en vigueur ; et

d’'une maniere générale, accomplir tous actes atdlités, prendre toutes décisions et conclure
tous accords utiles ou nécessaires pour parvedaibanne fin des émissions réalisées en vertu
de la présente délégation de compétence et postatenla réalisation définitive de la ou des
augmentations de capital réalisées en vertu deékepte délégation de compétence et modifier
corrélativement les statuts.

QUATRIEME RESOLUTION

Pouvoirs pour formalités

L’assemblée générale, statuant aux conditions deuquet de majorité requises pour les assemblées
générales ordinaires, donne tous pouvoirs au podem original, d’'un extrait, ou d’'une copie du
proces-verbal de la présente réunion aux fins diapdir toutes formalités de dépbt, de publicité et
autres qu'’il appartiendra de faire en applicatieriadlégislation ou de la réglementation applicable

Pour avoir le droit d’assister, de voter par cqroeglance, ou de se faire représenter a cette agsemb
les titulaires d’actions nominatives doivent étrescrits en compte nominatif pur ou en compte
nominatif administré cing jours au moins avantdtedde I'assemblée.

Les propriétaires d’actions au porteur devronefgarvenir, dans le méme délai, au siége de |&tgoci
ou a CACEIS Corporate Trust — Service des Asserablé®4 rue Rouget de Lisle — 92862 Issy-les-
Moulineaux Cedex, un certificat d’immobilisation lidée par l'intermédiaire habilité (Banque,
Etablissement Financier, Société de Bourse) tetelgur compte.

A défaut d’assister personnellement a cette asseamlas actionnaires peuvent choisir entre I'ure de
trois formules suivantes :

1) adresser une procuration a la société sans inolicdé mandataire,
2) voter par correspondance,
3) donner une procuration a un autre actionnaire ganaonjoint.

Tout actionnaire ayant effectué I'une des formalitédessus, peut néanmoins céder tout ou partie de
ses actions pendant la période minimale d'insaiptiominative ou d’indisponibilité des titres au
porteur en notifiant au teneur de compte habil@éle conseil des marchés financiers la révocaten
cette inscription ou de cette indisponibilité jusgl5 heures, heure de Paris, la veille de I'asé&mb
générale, a la seule condition, s'il a demandé earte d’admission ou déja exprimé son vote a
distance ou envoyé un pouvoir, de fournir au terducompte habilité par le conseil des marchés
financiers les éléments permettant d’annuler sde va de modifier le nombre d’actions et de voix
correspondant a son vote.
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Les formulaires de vote par correspondance ou pacupation seront adressés aux actionnaires
inscrits en compte nominatif pur ou administré.

Les actionnaires pourront se procurer les docunétaus par la loi par simple demande adressée a
CACEIS Corporate Trust. Ces documents seront égalemis a la disposition des actionnaires au
siege social de la société.

Tout actionnaire au porteur souhaitant voter parespondance peut solliciter par lettre recommandée
avec demande d’avis de réception un formulaireate par correspondance auprées de la société ou
auprés de CACEIS Corporate Trust - Service desmsiges — 14 rue Rouget de Lisle — 92862 Issy-

les-Moulineaux Cedex, au plus tard 6 jours avadale de la réunion.

S’il retourne ledit formulaire aux fins de voterrgarrespondance, il n'aura plus la possibilitésde
faire représenter (procuration) ou de participegatement a 'assemblée.

Le formulaire devra étre envoyé de telle fagonlgaeservices de CACEIS Corporate Trust puissent le
recevoir au plus tard 3 jours avant la tenue deséanblée.

Le gérant
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